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Komu je portfolio urceno Aktualni sloZzeni modelového portfolia en - prosinec 2018
m pro klienty, ktefi chtéji investovat minimalné na 5 let .
hi i akti tolia: Podil
m hlavni aktiva portrolia: L X ) Nézev fondu Ména v portfoliu
KB PSA 5D - Popular A nebo KB Privatni sprava aktiv KB PSA 5D - Popular A / KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A 7K 25 9%
5D - Exclusive A 5D - Popular rivatni sprava aktiv 5D - Exclusive 5%
B minimalni vyse investice: 75 000 K& KB PSA Flexibilni - Popular / KB Privétni spréva aktiv Flexibilni - Exclusive  CZK 20 %
First Eagle Amundi International Fund - AHK CZK 20%
A s s s Ty Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa CzZK 20 %
Co Vam Investicni asistent pfinasi oy 4 > °
CPR Global Silver Age - AHK CzZK 15 %

m pravidelné informovani e-mailem o vyvoji trhu
a tomu odpovidajicim nastaveni aktudlni
struktury portfolia

KB PSA 5D - Popular A / KB Privatni

m hlavni profilovy fond investujici do stabilnich akcif Pt 5{';;[1 - sprava aktiv 5D - Exclusive A 25 %
s vyplatou dividend 2

m vysokou likviditu (prostredky pfi odkupu fondu ,/
dostavate na Ucet zpravidla do dvou tydn() Amundi CR Akciovy - Stredni ,

B rozhodnuti o dané investici je plné ve Vasich rukou a vychodni Evropa 20 %

Vykonnost podkiadovych fondi

Fond YTD 3més. Trok 2roky 5let | ’ KB PSA Flexibilni - Popular /
s oan < . _ First Eagle Amundi KB Privatni sprava aktiv

KB P”\_/atn' sprava aktiv 5D 17% -06% -14% 86% 298% International Fund - AHK 20 % Flexibilni - Exclusive 20 %

Exclusive A ’ ’ ' ' '

First Eagle Amundi

- 0, - 0, - 0 0,
International Fund - AHK A% -33% 2% 23% N/A

KB Privatni sprava aktiv

Flexibilni - Exclusive 19% -06% 3%  NA NA[  Historicky vynos dynamického modelového portfolia

Amundi CR Akciovy -
Stredni a vychodni Evropa

CPR Global Silver Age-AHK 69% 32% 14% 183% N/A

46% 70% -52% 14% N/A | 130000KE -

120 000 K¢ -
Zdroj: Amundi CR
Posledni znamé hodnoty ocenéni fondd ke dni 12. 9. 2018. 110 000 K& -
Historickd vykonnost fond( aktudlné navrhovanych do
portfolia v absolutni hodnoté. Fond KB Privatni sprava aktiv
F/ex’/b//n./ byl sp_usten 22. 5. 2017, historicka vykonnost tedy 100 000 K& -
neni k dispozici.
90 000 K¢ -

Pro vypocet vykonnosti portfolia byly pro obdobr pfed 3/14 714 114 3/15 7/15 1/15 3/16 7/16 11/16 3/17 7/17 1/17 3/18 6/18 9/18

vznikem korunovych tfid fondd (kvéten 2014) pouzity
pFislusné cizomeéenové tridy, pficemz jejich kurz byl

prepocten do korun na zakladé kurzovniho listku CNB. YTD 3 mésice 1rok 2roky Od zalo.
(3/2014)
Dynamické portfolio -35% -1,9% -2,6% 5,1% 17,6 %

Zdroj: Amundi CR
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Ctéte prosim dilezita upozornéni na posledni strané.

KOMENTAR K SLOZENI PORTFOLIA A SITUACI
NA FINANCNICH TRZICH

Vykonnost

Dle novinovych titulkd bychom letos mohli soudit, Ze akciové trhy
prozivaji dalsi bajec¢ny rok. Novinari casto pisi o Uspéchu a prudkém
rlstu cen akcii americkych technologickych obrt (FAANG - Facebook,
Apple, Amazon, Netflix, Google), ale o poklesu nebo stagnujici
vykonnosti ostatnich akcii se uz nezminuji. Akcie velkych technologickych
firem za poslednich dvanact mésict vzrostly o desitky procent

a hodnota dvou spole¢nosti (Apple, Amazon) prekrocila magickou
hranici bilionu americkych dolard. Pokud se dnes podivdme na slozeni
svétového akciového indexu MSCI World, zjistime, Zze akcie Apple tvori
2,8 % indexu, Amazon 2 %, Microsoft 2 %, Google (Alphabet) 1,9 %

a Facebook 1 %. Kazdy, kdo v rdmci své strategie kopiruje index
svétovych akcii, investuje minimalné 10 % svych prostfedkd do téchto
spoleénosti. Vysledek svétovych akciovych trhd tak ¢im dal vice zavisi
na vykonnosti hrstky tituld s obrovskou trzni kapitalizaci.

Pokud odhlédneme od vykonnosti technologickych tituld, zjistime,

ze vykonnost trhu jako celku je v letoSnim roce zdporna. Hodnoceni
vykonnosti je letos vice nez kdy predtim zkresleno Uspéchem nékolika
velkych firem. Napfiklad dividendové tituly, tzn. akcie firem, které
pravidelné vyplaceji akcionarim dividendu, letos stagnuji, jejich
hodnota se od zacatku roku prakticky nezménila.

Specidlni kategorii v letoSnim roce jsou akcie firem z rozvijejicich

se zemi. Jejich hodnota klesla v dolarovém vyjadreni v mnoha
pripadech o desitky procent. Pohled investor( na tyto trhy se otocil

o sto osmdesat stupnd kvdli silnéjsimu dolaru, rdstu americkych
urokovych sazeb a nardstu politickych rizik na lokalni i globalni Grovni.
Hodnota akcii mnoha firem poklesla na vyprodejovou hodnotu, presto
o né v tuto chvili nema skoro nikdo zajem.

Vérime, ze v soucasném prostredi je spravnou volbou orientace na
hodnotu. V nasem vybéru se primarné zamérujeme na akcie firem,
které jsou ocenény trhem velmi konzervativné (nizko), maji malé nebo
zadné zadluzeni a stabilni cash-flow. Rok 2018 byl v mnoha ohledech
rokem navratu volatility. Z historického pohledu jeji Uroven nicméné
zQstdva stdle na podprdmérnych hodnotach. Vzhledem k okolnostem
a narUstajicim rizikdm je velmi pravdépodobné, ze neklid na akciovych
trzich bude narlstat. Za takové situace véfime, ze sdzka na hodnotu
bude tou nejlepsi strategii.

Zmény v portfoliu

Za soucasnych okolnosti udrzujeme konzervativni styl investovani.
Béhem tretiho Ctvrtleti jsme redukovali investice v akciich firem

z rozvijejicich se zemi kvUli nardstajici nejistoté a politickym rizikdm.
Volné prostredky jsme vyuzili k navysSeni pozic v americkych akciich,
které jsou zatim relativné rezistentni vici narGstajicim rizikovym
faktordm. DGvodem je i stadle vysoka ziskovost americkych firem,
podporena fiskalnimi / danovymi stimuly. Kvdli riziku mozné nédkazy
(tureckad, italska krize) jsme snizovali ve tfetim Ctvrtleti zastoupeni
evropskych akcii napfi¢ portfolii. Svou roli sehrdla i pretrvavajici
nejistota kolem Itdlie a jeji fiskalni zodpovédnosti. V rdmci dynamické
strategie udrzujeme i nadale vyssi podil nastrojd penézniho trhu

(22 % hodnoty portfolia). Nejlikvidnéjsi ¢ast portfolia pIni roli financni
rezervy a soucasné stabilni kotvy portfolia. Zaroven ndm v dnesnich
podminkach nabizi 1% zhodnoceni.

Dynamicka strategie by méla z dlouhodobého pohledu generovat pro
investory nejvyssi zhodnoceni. Podle nasSich predikci by se vykonnost
akciovych trh( méla v nasledujicich deseti letech pohybovat na urovni
6 % p.a.

VsSechny Udaje tykajici se vykonnosti a slozeni portfolia jsou uvedeny
k datu 12. 9. 2018



UPOZORNENI NA RIZIKA

Minuld vykonnost nebo odhadovana budouci vykonnost fondt kolektivniho investovani neni spolehlivym ukazatelem
vykonnosti v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni zaruc¢ena plna
navratnost plvodné investované ¢astky. Udaje o minulé vykonnosti jsou zaloZzeny na hrubé vykonnosti, nezahrnuji vliv
dalsich poplatkd, provizi ¢i dani a jsou uvedeny v korunovém vyjadreni. Vynos u cizoménovych fondd mdze kolisat

v disledku vykyvi ménového kurzu. S ohledem na pravidelnou aktualizaci jednotlivych portfolii doporu¢ujeme, aby vzal
klient v ivahu rovnéz vysi poplatkd, které jsou spojeny s pfestupy mezi fondy. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech
a statutech jednotlivych fondd, které jsou spolu s ceniky k dispozici v obchodnich mistech Komeréni banky nebo na
internetovych strankach www.amundi-kb.cz.

UPOZORNENI A PRAVNI INFORMACE

Modelové strategie ve sluzbé Investi¢ni asistent tykajici se portfolia fondd vytvari Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolec¢nost, a.s. (,Amundi Czech Republic“), ktera je obhospodarovatelem a administratorem investi¢nich fondd a podléha
dohledu Ceské narodni banky, Na Prikopé 28, 115 03 Praha 1.

Veskeré zde obsazené informace a nadzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Amundi Czech Republic povazuje
za davéryhodné, nicméné timto nepfebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychéazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, Uplny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Amundi Czech Republic a spole¢nosti, které s ni tvori
jeden koncern (zejména skupina Amundi), se podileji nebo mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi (na Ucet vlastni, fondl nebo zdkaznikd) nebo vykondvat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje,
pripadné je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investi¢nimi néstroji nebo od nich odvozenymi
derivaty, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu. Zaméstnanci Amundi Czech Republic a dalSich
spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné autorl tohoto dokumentu, mohou ptilezitostné obchodovat
nebo drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Nazory Amundi Czech Republic
uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni. Amundi Czech Republic nepfebird nad rdmec
stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za skodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném
obsazenych. Ani Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s. ani Komercni banka, a.s., se nezavazuji aktualizovat
nebo doplnovat modelové standardizované portfolio tak, aby odrazelo jakékoli skute¢nosti nebo okolnosti, které mohou
nastat po datu vydani tohoto dokumentu.

Investicni doporuceni je Sifeno Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
piislusnych pravnich predpist a jako takova podléha rovnéz dozoru Ceské narodni banky. Amundi Czech Republic

a Komeréni banka, a.s., prijaly fadu opatfeni, aby zabranily moznému stfetu zajma pfi tvorbé a Sifeni investi¢nich doporuceni.
Z&dné hodnoceni zaméstnancy, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu
nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s., pripadné jiné osoby, s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu.
Komeréni banka, a.s. ma uzavrené distribucni a jiné smlouvy s Amundi Czech Republic a spole¢nostmi skupiny Amundi,

na zdkladé kterych je zejména distributorem produktl Amundi Czech Republic nebo produktd skupiny Amundi. Komeréni
banka, a.s., a spole¢nosti tvorici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazany pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym
klientdm a jejich ndzory se mohou lisit od ndzorl Amundi Czech Republic, pfic¢emz toto plati i pro spole¢nosti skupiny
Amundi.

V souvislosti s obchody s podilovymi listy fondU prislusného portfolia je jejich distributor, Komeréni banka, a.s., opravnéna
obdrzet odménu (pobidku) od emitenta podilovych listd fondd, kterd se u Uplaty za obhospodafovani pohybuje v rozmezi
od 0,043 % do 1,17 % rocné. Distributor je taktéz oprdvnén inkasovat jednordzovou akvizi¢ni odménu, kterd se pohybuje

v rozmezi od 0,2 % do 3 % z objemu investice. U fondd obhospodafovanych a administrovanych Amundi Czech Republic
ziskdvd Amundi Czech Republic odménu dle platného Ceniku fondu, nejvyse do maxima uvedeného ve statutu fondu.

V souvislosti se sluzbami tykajicimi se zahrani¢nich fond skupiny Amundi je Amundi Czech Republic opravnéna ziskat
odménu v rozmezi 0,06 % az 0,43 % ro¢né. Tyto pobidky nejsou dalsim ndkladem pro klienta nad ramec poplatk( uvedenych

distributora podilovych listl vy$e uvedenych fondu.

Navrh alokace standardizovaného portfolia neni investi¢nim poradenstvim ve smyslu investi¢ni sluzby dle & 4 odst. 2 pism. e)
zakona €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (déale jen ,, Zakon®), nezohlednuje zejména konkrétni finanéni cile,
zdzemi nebo situaci klienta. Investi¢ni doporuceni je vydano Amundi Czech Republic a predstavuje obecné navrzenou
skladbu fond z nabidky Komeréni banky, a.s., pro klienta s typickym rizikovym profilem odpovidajicim typu standardizovaného
portfolia. Je na klientovi, aby se nezévisle rozhodl, zda prizplsobi své investice standardizovanému portfoliu odpovidajicimu
jeho rizikovému profilu a zda je standardizované portfolio pro néj vhodné, a pokud své investice prizpUsobi, ¢ini tak na
zakladé své vlastni Uvahy a pfipadné rady od takovych poradcl (véetné pravnich, ucetnich a danovych), jaké povazoval

za nutné &i vhodné. Upozorniujeme, Ze pfi tvorbé tohoto materidlu Amundi Czech Republic nepostupovala podle pozadavku
nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni predkladani investi¢nich doporuceni nebo jinych informaci doporucujicich ¢i navrhujicich investi¢ni
strategii a pro uverejnovani konkrétnich zajmd nebo upozornovani na stfety zajma.
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